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 ABSTRAK
 Diah Suryani, NIM 1622100001, Program Studi Akuntansi Fakultas
 Ekonomi Universitas Widya Dharma Klaten, judul skripsi “Pengaruh
 Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Aset, dan Ukuran Perusahaan Terhadap
 Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang
 Terdaftar Di BEI Tahun 2018”
 Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas,
 likuiditas, struktur aset, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan hutang.
 Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor industri barang
 konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2018. Jumlah sampel dalam penelitian ini
 adalah sebanyak 33 perusahaan. Pengambilan sampel menggunakan teknik
 purposive sampling. Metode statistik yang digunakan adalah analisis regresi linier
 berganda dengan menggunakan SPSS versi 20.0 untuk mengolah data. Metode
 analisis yang digunakan antara lain uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik yang
 meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas dan uji heteroskedastisitas, uji
 determinasi,dan uji hipotesis.
 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan
 tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada perusahaan sektor industri
 barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2018. Sedangkan likuiditas dan
 struktur aset berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang pada perusahaan
 sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2018.
 Kata kunci : kebijakan hutang, profitabilitas, likuiditas, struktur aset, dan
 ukuran perusahaan.
 xiv
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 BAB I
 PENDAHULUAN
 A. Latar Belakang
 Persaingan yang semakin ketat dalam dunia bisnis menuntut
 perusahaan untuk lebih kreatif dalam mengembangkan produknya dan
 mencari sumber pendanaan yang lebih efektif. Sumber pendanaan perusahaan
 dapat diperoleh dari sumber dana internal atau sumber dana eksternal.
 Sumber dana yang berasal dari internal diperoleh dari laba ditahan,
 sedangkan sumber dana eksternal diperoleh dari penerbitan saham atau
 hutang dari kreditur. Dalam hal ini kebijakan pendanaan merupakan
 keputusan yang penting dan mempengaruhi perkembangan perusahaan.
 Perusahaan harus tepat dalam mengambil keputusan pendanaan, karena setiap
 sumber pendanaan memiliki risiko keuangan yang berbeda-beda, termasuk
 hutang yang mengancam likuiditas perusahaan. Perusahaan menganggap
 hutang sebagai alternatif terakhir dalam pendanaan sehingga kebijakan
 hutang harus dikelola dengan tepat agar menjadi sumber pendanaan yang
 memberikan dampak yang positif bagi perusahaan.
 Kebijakan hutang adalah kebijakan yang berkaitan dengan seberapa
 besar perusahaan menggunakan sumber pendanaan berupa hutang daripada
 menggunakan modal sendiri atau sumber pendanaan lainnya. Menurut
 Indahningrum dan Handayani (2009) kebijakan hutang adalah segala jenis
 hutang yang dibuat atau diciptakan oleh perusahaan, baik hutang lancar
 maupun hutang jangka panjang. kebijakan hutang perusahaan yang diambil
 1
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2
 oleh pihak manajemen dalam memperoleh sumber pembiayaan (dana) dari
 pihak ketiga digunakan untuk membiayai aktivitas operasional perusahaan.
 Pemilihan pada struktur modal akan mempengaruhi perilaku perusahaan
 dalam menentukan kebijakan hutang. Semakin besar leverage berarti akan
 menambah jumlah aktiva atau pendanaan perusahaan yang didapat dari
 hutang. Semakin besar hutang perusahaan maka semakin besar kemungkinan
 perusahaan tidak mampu membayar hutangnya, sehingga perusahaan
 memiliki risiko mengalami kebangkrutan. Akibatnya akan mempengaruhi
 pasar saham berupa turunnya volume perdagangan saham dan harga saham
 yang berdampak pada turunnya nilai perusahaan.
 Menurut Sartono (2010) menyatakan bahwa profitabilitas adalah
 kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya dengan
 penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Sedangkan Menurut Harahap
 (2008), menyatakan bahwa profitabilitas adalah kemampuan perusahaan
 mendapatkan laba melalui semua kemampuan dan sumber yang ada seperti
 kegiatan penjualan, kas, jumlah karyawan, jumlah cabang dan sebagainya.
 Rasio yang menggambarkan perusahaan menghasilkan laba disebut juga
 operating ratio. Dalam penelitian Niken Anindhita (2017) hasil pengujian
 hipotesis menemukan bahwa terdapat pengaruh profitabilitas terhadap
 kebijakan hutang. Berbeda dengan hasil temuan Solehah, Jeni, M. Khoirul
 (2018) yang menyatakan profitabilitas secara parsial tidak memiliki pengaruh
 yang signifikan dengan kebijakan hutang pada perusahaan. Sedangkan
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 menurut penelitian Dwi dan Viriany (2019) profitabilitas (ROA) berpengaruh
 positif tidak signifikan terhadap variabel kebijakan hutang (DER).
 Likuiditas diartikan sebagai kemampuan perusahaan dalam memenuhi
 kewajiban keuangan jangka pendeknya (Mamduh, 2004). Likuiditas
 merupakan tingkat kemampuan suatu aktiva financial berubah menjadi kas
 atau sebaliknya pada setiap saat yang diperlukan dengan kerugian yang paling
 minimum. Perusahaan dikatakan likuid jika dapat memenuhi kewajibannya
 pada saat jatuh tempo. Dalam penelitian Andri, Erinos, dan Salma (2019)
 Likuiditas terbukti berpengaruh signifikan negatif terhadap kebijakan utang
 perusahaan. Berbeda dengan hasil penelitian Eni, Wachidah, dan Silvia
 (2019) Hasil penelitian ini mengungkapkan bahwa likuiditas yang tinggi dari
 perusahaan akan dimanfaatkan oleh perusahaan sebagai sumber dana
 internalnya dari pada memilih hutang, akibatnya hutang perusahaan rendah.
 Sedangkan menurut Dwi dan Viriany (2019) variabel likuiditas
 mempengaruhi kebijakan hutang karena semakin likuid suatu perusahaan
 maka hal ini dapat membuat pihak kreditur percaya terhadap perusahaan
 tersebut.
 Struktur aset menggambarkan sebagian jumlah aset yang dapat
 dijadikan jaminan. Brigham dan Gapenski (2006) menyatakan bahwa secara
 umum perusahaan yang memiliki jaminan terhadap hutang akan lebih mudah
 mendapatkan hutang daripada perusahaan yang tidak memiliki jaminan. Teori
 ini juga konsisten dengan Atmaja (2008) yang menyatakan bahwa perusahaan
 yang memiliki aktiva yang dapat digunakan sebagai agunan hutang
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 cenderung menggunakan hutang yang relatif besar. Berdasarkan penelitian
 Niken Anindhita (2017) menyatakan bahwa hasil pengujian hipotesis
 menemukan bahwa terdapat pengaruh struktur aset terhadap kebijakan hutang
 di perusahaan. Sedangkan menurut Evelyne dan Ashari (2017) struktur aset
 berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan hutang. Berbeda dengan
 hasil penelitian Ricky, Dien, dan Abdulloh (2019) yang menyatakan struktur
 aset tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang.
 Menurut Hendriksen dan Eldon (dalam Hasan, 2014) ukuran
 perusahaan merupakan keseluruhan dari aktiva yang dimiliki oleh suatu
 perusahaan yang dapat dilihat dari sisi kiri neraca. Jadi ukuran perusahaan
 (size) juga dapat diartikan sebagai keseluruhan kekayaan yang dimiliki oleh
 perusahaan baik dalam bentuk aktiva lancar maupun aktiva tetap. Menurut
 penelitian Doni, Inge, dan Myrna (2017) ukuran perusahaan berpengaruh
 signifikan terhadap kebijakan hutang. Berbeda dengan penelitian menurut
 Dwi dan Viriany (2019) variabel-variabel ukuran perusahaan berpengaruh
 positif tidak signifikan terhadap variabel kebijakan hutang.
 Berdasarkan penelitian-penelitian yang dilakukan sebelumnya masih
 ditemukan perbedaan pada hasil penelitian yang tidak konsisten dari setiap
 variabel yang diuji, sehingga penelitian ini ingin menguji kembali. Perbedaan
 penelitian ini dengan penelitian terdahulu terletak pada penggunaan jenis
 ratio. Selain itu, perusahaan yang digunakan pada penelitian ini
 menggunakan perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
 Bursa Efek Indonesia dan hanya menggunakan periode satu tahun.
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 Perusahaan sektor industri barang konsumsi dipilih sebagai sampel
 dalam penelitian ini karena berdasarkan www.bps.go.id, sektor industri
 barang konsumsi merupakan penopang dalam Perusahaan Manufaktur.
 Alasannya adalah industri barang konsumsi memiliki tingkat pertumbuhan
 yang lebih tinggi dibandingkan sektor industri aneka industri dan sektor
 industri dasar dan kimia sehingga besar kemungkinan perusahaan sektor
 industri barang konsumsi untuk melakukan kebijakan hutang.
 Berdasarkan uraian di atas dan adanya hasil penelitian terdahulu yang
 tidak konsisten, maka penelitian ini dilakukan untuk meneliti kembali faktor-
 faktor yang berpengaruh terhadap kebijakan hutang perusahaan dengan judul
 “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, STRUKTUR ASET,
 DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG
 PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI
 YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2018”.
 B. Rumusan Masalah
 Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan diatas,
 maka permasalahan yang akan di uji dalam penelitian adalah sebagai
 berikut:
 1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan hutang?
 2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan hutang?
 3. Apakah struktur aset berpengaruh terhadap kebijakan hutang?
 4. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan hutang?
 http://www.bps.go.id/
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 C. Tujuan Penelitian
 Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian
 adalah sebagai berikut:
 1. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan
 hutang.
 2. Untuk menguji apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan hutang.
 3. Untuk menguji apakah struktur aset berpengaruh terhadap kebijakan
 hutang.
 4. Untuk menguji apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
 kebijakan hutang.
 D. Manfaat Penelitian
 Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini diharapkan
 dapat memberikan manfaat sebagai berikut ini.
 1. Bagi investor
 Penelitian ini diharapkan mampu memberikan masukan atau tambahan
 informasi bagi investor mengenai prospek perusahaan dan sebagai
 pertimbangan dalam pengambilan keputusan sebelum investor
 menanamkan modalnya pada suatu perusahaan.
 2. Bagi perusahaan
 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan dan
 bahan pertimbangan dalam mengambil kebijakan hutang perusahaan
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7
 manufaktur khususnya dalam alternatif pendanaan dan aspek-aspek yang
 mempengaruhinya.
 3. Bagi peneliti selanjutnya
 Penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan pengembangan ilmu
 akuntansi, khususnya akuntansi keuangan yang berkaitan dengan
 kebijakan hutang perusahaan. Selain itu penelitian ini juga diharapkan
 dapat dijadikan sumber informasi dan referensi dalam penelitian-
 penelitian selanjutnya, terutama penelitian yang berkaitan dalam
 menganalisis kebijakan hutang perusahaan.
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 BAB V
 SIMPULAN DAN SARAN
 A. Simpulan
 Berdasarkan analisis data dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan
 oleh peneliti, maka kesimpulan yang dapat diambil adalah sebagai berikut:
 1. Profitabilitas terhadap kebijakan hutang
 Kebijakan hutang pada perusahaan sektor industri barang konsumsi
 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 tidak dipengaruhi
 oleh profitabilitas, hal tersebut diduga karena pihak manajemen
 perusahaan lebih memilih menggunakan sumber pendanaan
 internalnya daripada menggunakan sumber pendanaan eksternalnya.
 Hasil penelitian ini konsisten dengan temuan Solehah, Jeni, M.
 Khoirul (2018) yang menyatakan Profitabilitas secara parsial tidak
 memiliki pengaruh yang signifikan dengan kebijakan hutang pada
 perusahaan.
 2. Likuiditas terhadap kebijakan hutang
 Likuiditas berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang.
 perusahaan dapat menggunakan aset likuid untuk sumber
 pendanaaannya sehingga hutang akan menjadi pilihan terakhir bagi
 manajemen untuk sumber pendanaan. Hasil penelitian ini konsisten
 dengan temuan Andri, Erinos, dan Salma (2019) yang menunjukan
 bahwa likuiditas terbukti berpengaruh negatif terhadap kebijakan
 hutang perusahaan.
 42
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 3. Struktur aset terhadap kebijakan hutang
 Struktur aset berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang. Hal
 ini menunjukkan bahwa semakin tinggi presentase struktur aset
 perusahaan sektor industri barang konsumsi maka tingkat hutang
 perusahaan akan semakin kecil. Artinya jika aset tetap yang dimiliki
 perusahaan cukup besar, perusahaan akan menggunakan aset tetap
 tersebut sebagai investasi perusahaan sehingga penggunaan hutang
 oleh perusahaan akan relatif kecil.
 Hasil penelitian ini konsisten dengan temuan Evelyne dan Ashari
 (2017) yang menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh negatif
 terhadap kebijakan hutang.
 4. Ukuran perusahaan terhadap kebijakan hutang
 Ukuran perusahaan tidak mempengaruhi kebijakan hutang. Hal itu
 disebabkan karena masih banyak pihak kreditur yang tidak hanya
 melihat total aset suatu perusahaan untuk memberikan dana
 pinjamannya tetapi masih banyak faktor lain yang perlu
 dipertimbangkan seperti siklus penjualan, prospek perusahaan dimasa
 depan dll. Hasil penelitian ini konsisten dengan temuan Dwi dan
 Viriany (2019) yang menyebutkan bahwa ukuran perusahaan tidak
 mempengaruhi kebijakan hutang atau dengan kata lain variabel-
 variabel ukuran perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan
 terhadap variabel kebijakan hutang.
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 B. Saran
 1. Bagi investor yang melakukan investasi di perusahaan sektor industri
 barang konsumsi sebaiknya memperhatikan variabel likuiditas dan
 struktur aset dalam mengambil keputusan pendanaan, karena variabel
 tersebut yang berpengaruh terhadap kebijakan hutang perusahaan.
 2. Bagi perusahaan, sebaiknya lebih memperhatikan variabel likuiditas
 dan struktur aset. Karena variabel tersebut mempengaruhi investor
 dalam menilai kebijakan hutang suatu perusahaan.
 3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan tidak hanya menggunakan
 periode 1 tahun tetapi menambah jumlah periode (tahun) menjadi 3-5
 tahun agar diperoleh data yang lebih luas. Kemudian peneliti
 selanjutnya diharapkan menambah metode analisis data sehingga dapat
 diperoleh kesimpulan yang lebih akurat. Peneliti selanjutnya juga
 diharapkan menambah jumlah variabel independen yang digunakan
 seperti pertumbuhan penjualan dan free cash flow. Peneliti selanjutnya
 juga diharapkan mengumpulkan referensi yang lebih banyak agar
 dapat menunjang teori serta menutupi keterbatasan-keterbatasan yang
 ada.
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